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Bugun aciklanacak ABD enflasyonunda yeni zirve beklentisi oncesinde

major hisse senedi piyasalari geriledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun kuresel piyasalarda negatif agirlikh bir seyir goéralda.
Asya piyasalarinda Cin’de yeni kisitlamalarin devreye
alinmasiyla disusler goérulurken, Avrupa borsalarinda da
Fransa hari¢ %0,5 civarinda negatif kapaniglar géralda.

Cuma gunl Paskalya tatili nedeniyle bir cok piyasa kapal
olacak. Dunyada major hisse senedi piyasalarinda ytksek
enflasyon ve olasi bir resesyon, hisse senedi piyasalarini
baskilamaya devam ediyor. Ayrica ABD’de de bilango
dénemi bu hafta baslyor.

ABD’de ise satis baskisi daha sert oldu. Tahvil
getirilerindeki yukari yonli seyir teknoloji hisselerinde
yuksek oranda negatif fiyatlandi ve endeksler Uzerinde
baskilayici faktérlerden oldu. S&P 500 endeksinde yer alan
sektdrlerin tamami gunu kayiplarla sonlandirirken, enerji ve
teknoloji hisselerinde %2,5 Uzerinde goérilen kayiplar
endeksi asagi ¢ekti. Dow Jones %1,19, S&P 500 %1,69 ve
Nasdaq %2,19 deger kaybetti.

ABD 10 yil vadeli Hazine kagidi getirisi din Arahk
2018'den bu yana ilk kez %2,8320 seviyesine yukseldi. 10
yilhk faizi bu sabah %2,80 seviyesinde. Almanya 10 yilhk
tahvil faizi ise %0,82'yi asarak 2015 yilindan bu yana en
yuksek seviyeyi gorda.

ABD hazine tahvil getirilerinde yeni zirvelerin goérilmesi
USD’ye destek olurken, JPY’nin de koétu performansini
surdirmesi ile DXY endeksi 100 seviyesini gun icinde
birkag kez kirmayl denedi. USD endeksi gind 100
seviyesinin hemen altinda tamamladi. Dolar endeksi bu
sabah 99,98 seviyesinde bulunuyor.

Cin'de yasanan kapanmalarin talebe olumsuz etkisi,
stratejik rezervlerin kullanima sokulmasi ve USD’de izlenen
pozitif seyir petrol kontratlarinda satisa etki ederken, iran’la
yapilan goérismelere dair gelen olumsuz agiklamalara
ragmen, saticili seyir gin genelinde devam etti. Bu sabah
ise fiyatlarda hafif artislar takip ediyoruz. ABD ham petrolu
96,1 dolar, Brent petrol ise 100,1 dolardan islem goruyor.

Ons altin, ABD hazine tahvil getirileri ve USD endeksinin
glclu seyrine ragmen, gun icinde 1.970 USD’ye ylkselerek
son bir ayin en yiksek seviyesini goérdi. Bugun
aciklanacak ABD Mart ayi enflasyon verisinin yeni zirve
yapacag! beklentisi de altin fiyatlarinda yuikselise etki etti.

VIX endeksi ise 20,0 seviyesinin uzerindeki
surduriyor; bu sabah 24,4 seviyesinde.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda karigik bir gérinum izleniyor.
Cin’de pozitif, Japonya borsasinda negatif bir seyir var.
ABD vadelilerinde de hafif negatif bir gérinim var.

Buglin ABD’de Subat ay1 TUFE verisi aciklanacak. Tiiketici
enflasyonu vyillik %7,9 ile 40 yilin en buyuk yillik artisini
gOstermisti ve Ukrayna’daki savas emtia fiyatlarini ¢ok
yikselttiginden bugiin agiklanacak ABD TUFE verisinin
Mart ayinda yillik %8,4 artis gostermesi bekleniyor. Bu da
1982'den beri en yiksek artis anlamina geliyor.
Enflasyonun aylik bazda da %1,2 ile 2005'ten beri en sert
artis1 kaydetmesi bekleniyor. Cekirdek enflasyonda beklenti
ise verinin ayhk %0,5’lik artigla yilllk bazda %6,4’ten
%6,6’'ya yukselmesi ydoninde. Bloomberg anketine katilan
ekonomistler yilin son c¢eyreginde manset enflasyonun
%5,7 seviyelerine c¢ekilmesini bekliyor. Beklentilerin
Uzerinde gelecek gugli bir enflasyon verisi, Fed’den
sikilastirici adimlarin agresif sekilde artigini gtiglendirebilir.

Gelecek glindemde neler var?

Yurt disinda bu hafta Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz
karari oncelikli gindem maddesi olacak. ABD (Uretici
enflasyonu ve sanayi Uretimi piyasalarin yakindan
izleyecegi veriler olarak 6ne c¢ikacak. Ayrica ABD’de ilk
ceyrek bilango sezonu da bu hafta baglayacak.

ABD’nin UFE raporu GCarsamba giini paylagilacak. ABD’'de
UFE son olarak yillik %10,0 artig géstermisti. UFE’'nin de
Mart ayinda %10,6’ya yukselmesi bekleniyor.

Bu hafta ilk ¢eyrek bilangco sezonu ABD’nin buyuk
bankalari ile basliyor. Beklenti, finans sektortindeki
kazancglarda gecen yila gore gerileme oldugu yoninde.
Rusya’nin  Ukrayna’ylr  isgalinin  ardindan  yatirim
bankalarinin gelirleri darbe alirken bazi bankalar da
Rusya’yla iliskili kayiplar igin karsilik ayiriyor. JPMorgan
Carsamba gind; Goldman Sachs, Morgan Stanley,
Citigroup ve Wells Fargo Pergembe gunu bilanco
aciklayacak.

Persembe glni ise ECB’nin faiz toplantisi yapilacak. Son
dénemde hizla artan enerji maliyetlerinin etkisiyle Euro
Bolgesi’nin enflasyonu %7,5 ile rekor seviyeye yukselmisti.
Piyasada ECB’nin bu yil faiz artiracagina iliskin beklenti
artiyor. Mart ayinda ECB, tahvil alim tesvik programini
Eylil'de bitecek sekilde azaltmaya basladigini duyurmus,
ayni zamanda tahvil alimlari bittikten “bir sire sonra” faiz
artislarinin bunu takip edebilecegini sGylemisti. Cuma gini
ise bir ¢cok ulkede piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
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Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillk deg
S&P 500 44125 W -169% W -195% & 359% W -7.95%
Nasdaq 134120 ¥ -218% W -349% A 215% W -1415%
S&P 500 Vadeli* 43893 W -045% W -238% & 310% W -8.26%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dax 141928 ¥ -064% & 081% & 558% W -1213%
FTSE 100 76183 W -067% & 088% & 731% & 151%

MSCI Europe 18995 W -037% & 061% & 600% W -9.99%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilegik* 31899 & 072% W -145% W -322% W -12.18%
Kospi 2669.0 W -090% W -100% W -042% W -10.71%
Hong Kong* 21,3088 & 047% W -229% & 200% W -851%
S&P BSE Sensex - Hindistan 58,4824 W -082% W -094% & 544% W -229%
IDX Composite - Endonezya 71566 W -066% & 041% & 336% & 0 6.89%

TAIEX - Tayvan 17,0484 W -137% W -076% W -221% W -7.98%
MSCI GOU Asya 5866 W -200% W -186% W -083% W -12.12%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 24491 & 233% A 443% A& 1994% A& 2473%
WIG - Polonya 64,4943 & 122% A& 153% & 786% W -8.48%
Prag SE - Prag 13572 W -043% & 073% & 569% W -556%
S&P/BMV IPC - Meksika 54,4638 W -041% W -148% & 202% & @ 273%
Merval - Arjantin 90,6299 ¥ -159% W -101% & 038% & 627%
Tel Aviv 35 - Israil 20236 W -050% W -054% & 483% & 1.06%
Tedavul All - Suudi Arabistan 134832 & 066% A& 127% & 630% A& 18.72%
FTSE/JSE All - Endonezya 744264 W -047% & 057% & 073% W -0.83%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,587.7 & 130% & 206% & 607% & 11.55%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.
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Yurt disinda onemli makro ekonomik verilerin izlenecegi gunde endeks
temkinli baslangi¢ yapabilir

BIST 100 endeksi, diin giine alicili baslangic yapti ve ~ Endeksler BISTI00  BISTBanka BIST Sinai
endeks gun icinde pozitif bolgedeki seyrini surdirdid. TL ~ Kapanis 2,449.1 2,082.0 4,2283
bazli endeks din gin iginde 2.450 seviyesi ile rekKoru  ginliik Deg. A 233% A593% A 110%
goérdu ve %7 Aralik 2_021_ tarlhln__de gordugu 2.406 puan Haftalk Deg. A L ALLGT% A 189%
olan en yuksek seviyenin de Uzerine ¢iktl. Bankacilik
. . . . . aa s . . . a 0, 0, 0,
hisseleri yiikselise onciililk etti ve endeks giinii %2,33 ~ Y"kDPed 4 3186 A304TH 4 20.21%
arisla  2.449,11 puan seviyesinde tamamladi.  Hacim(milyar TL) 63.6 16.6 241
Bankacilik endeksi %5,93, sinai endeks %21,10 ve  GinlikDeg. A 3128% A3129% A 28.84%
ulastn_'ma Fndel@ %2,87 art|§_gosterd|. Endeks_te |§_Iem 3 Ayitk Ortalama Hacim (milyar TL) 332 . 61
hacmi  o6nceki 63,65 milyar TL  seviyesinde
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 91.64% 4185.13% 4 49.55%

gerceklesirken bu seviye de Aralik ayindan bu yana
gérmen en yu ksek |§|em hacmi oldu. *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son iglem giindi; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Bugiin ne bekliyoruz? . :

Bugiin yurt iginde; yurt disinda énemli makro ekonomik Tlrklye Kopanigt  Tirkiye Acilg Oncesl Degigm
verilerin  izlenecegi  giinde temkinli  baslangic %™ 146848 1662 v o
yapilabilecegini tahmin ediyoruz. € 1.0885 L0874 v 01w

$1¥ 125.44 125.45 A 0.01%
Bugun yurt icinde Subat ayi sanayi Uretimi verileri takip  an 19525 1,958.7 A 031%
edilecek. Foreks anketine gore ekonomistlerin 2022 yih .. 44333 44330 v 0.01%
Subat ayr takvim etkisinden arindinimig  ve Nasdag- o o N 001%

arindirlilmamis sanayi dretimi yillk medyan tahmini
%8,8 artis yonunde olustu. Ocak ayinda yillik bazda
takvim etkisinden arindiriimig sanayi Uretimi %8,0 artis
beklenirken, %7,6 artis yonunde agiklanmisti.

*Tiirkiye Agiligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanis verileridir.

Cumhurbagkanligi Kabine toplantisi bugln

Cumhurbaskanimiz Erdogan baskanhdinda | Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)
gergek|e§t|r|lecek. Kablne tOpIantISI Saat 1600 da Degisimler 11/04/22 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
baslayacak. -
Tiirkiye 2 Yillik 5641 @ 077% @ 226% @ -31% @ 298%
Tiirkiye 5 Yillik 5003 @ 068% @ 203% @ -40% @ 342%

Gelecek glindemde neler var?
Tiirkiye 10 Yillik 5752 @ 069% @ 221% @ -38% @ 232%

Bu haftanin en 6nemli gindem maddesi Persembe

gunu aciklanacak TCMB PPK faiz karari olacak. TCMB

2021 yilinin son 4 toplantisinda faizi 500 baz puan

indiren TCMB, bu yilin ilk ¢ toplantisinda bir degisiklige

gitmeyerek faizi %14,00 seviyesinde tutmustu. Foreks

anketine gore politika faizinde degisiklik beklenmiyor.

Cuma ginu ise Mart ayr Merkezi Yonetim butce dengesi
verileri ve konut satiglari verileri izlenecek.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin ilk islem gununde Dolar Endeksi 99,90
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seviyesinde fiyatlanirken,  GOU  para

birimlerinde karigsik seyir izlendi. Almanya ve Verim Egrisi & Haftalik Degisim

ABD'de agiklanacak olan enflasyon verisi  *” *
Oncesinde kiresel tahvil piyasalarinda saticili 2700 u - 0

gOrunum devam etti. ABD 10 yillk tahvil faizi 5 .00
bp artisla %2,75, Almanya 10 yillik tahvil faizi
11 bp artisla %0,81 seviyesine yukseldi. Yurt ici
tahvil piyasasinda ise tahvil faizleri digstgsunu
surdurdd. Kesin alim satim pazari toplam islem 1900
hacminin %50 azalisla 870 milyon TL ;4
seviyesinde gerceklestigi glinde 5 yil vadeli

23.00

21.00

" . . . e . .. e 15.00 -100

gosterge tahvil bilesik faizi dnceki gline goére 34 1 2y EY ay sv o 7v 10¢

bp azall$la %726,14, 10 yll vadeli g('isterge tahvil wow Defiisim bp - sag eksen  ———04/04/2022 ——11/04/2022

bilesik faizi 55 bp artisla %24,87 seviyesinden

gund tamamladl. Hazine bugin 2023 vadel

Hazine Bonosu ve 2028 vadeli degdisken

kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihracini

gerceklestirecek. Dénem Aralk21 | Ocak22 | Subat22 | Mart22 | 11.04.22
Ddnem Sonu TLREF Endeksi| 146605 | 148279 | 149893 | 151697 | 152341

TL likidite tarafinda TCMB 68 milyar TLlik  |aylikOrtalama 153% | 1429% | 141% | 140% | 1406%

haftalik repo dondstinu 72 milyar TL olarak  |ppk ToplantiTarihi 14.04.2022 Persembe |  Ginlik TLREF Orani | 14,05%

yenilerken, API ile fonlama tutari toplam 307
milyar TL'ye yukseldi. TLREF orani ise %14,05
ile politika faizinin Gzerinde yer aldi. TCMB dln
ayrica haftalik vadeli Dolar/TL ve Altin/TL

kotasyon swap islemleri ile de 4,1 milyar TL Ozel Sektdr Borglanma Araci Yatirimei Grubu Dagilimi (milyon TL)
ilave fonlama sagladi. Diger yandan bugiin 01.04.2022] 2508.2023 Fark | 51.12.2021
e e . . TOPLAM 145.545 144.354 1.191 151.074
valorli yapilan 2 haftalik Dolar/TL swap ihalesi Yatwm Forlan —.229 o1520 509 1830
%12,98 faiz ile 154 milyar TL olarak  |emekiilik Fonlar 21.784 21.758 26 21.856
sonuglandi. Hanehalki 17.459 17.978 |- 519 18.350
Bankalar 10.430 9.379 1.051 16.492
Genel Yonetim 15.717 15.726 |- 9 14.699
TCMB ‘Faraf_lnFjan _yayl_m_lanan haftalik menkul Finansal Olmayan Kuruluslar 10.841 11388 |- 548 11.044
kiymet istatistikleri verisine gore OSBA stoku  |[sigortaSirketleri 8.612 8.437 174 8.455
01 Nisan ile biten haftada bir 6énceki haftaya sang"ai'ol'malzaK”f”'%'af i;gg i;i: 2;51’ iié;

. . . y t i . . - .
gére 1,1 milyar TL artarak 1455 milyar TL'ye |7 % =1 Cer 1104 L 154 ] L1oa
yukseldi. ligili haftada OSBA stokunu en gok Finansal Yardimcilar 997 1.089 |- 92 1131
artiran grup 1 milyar TL ile Bankalar olurken, en Diger Finansal Aracilar 667 697 |- 30 1.109

cok azaltan grup 548 milyon TL ile Finansal
Olmayan Kuruluslar oldu.
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Yurt i¢i Haberler

Hazine Bakani Nebati Mardin ig Dinyasi
Bulugsmasi Programinda konustu. Birinci
ceyredi ciddi bir blyume rakamiyla
tamamladigimizi ve kur korumali mevduat
blaydkliginin 728 milyar TL'ye ulastigini
sOyleyen  Nebati, tasarruf  sahiplerini
enflasyona karsi koruyacak Urlnler Uzerinde
calistiklarini da ekledi.

TCMB Subat ayina iliskin 6demeler dengesi
istatistiklerini yayimladi. Buna gore 6demeler
dengesi Subat ayinda 5,4 milyar dolarlik agik
beklentisine karsihk 5,15 milyar dolar cari
aclik verdi. Cari agik Ocak ayinda 7,11 milyar
dolar olmustu. Son ayla birlikte 12 ayhk cari
aclk 21,85 milyar dolara yukseldi.

TUIK'in agikladigi Subat ayina iligkin isgiicii
verilerine goére issizlik 0,5 puan azalarak
%210,7 seviyesinde gergeklesti. Son ay geng
nufusta igsizlik %20,7 olurken atil isglcu
orani ise bir o6nceki aya gbére 0,9 puan
azalarak %21,8 oldu.

TUIK verilerine gore ingaat maliyet endeksi,
2022 yili Subat ayinda bir dnceki aya gore
%?5,73 bir dnceki yilin ayni ayina goére %90,27
artti. Endeks bir énceki ay yillik bazda %79,9
artmigti.

Uluslararasi  Urin fiyatlarinda yasanan
dislstn ardindan yurt icinde de motorin
fiyatlarina indirim yapildi. 12 Nisan
tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere
motorinin litre fiyat istanbul, Ankara ve
izmirde 1,04 TL indirimle 20,23 TL oldu.
Benzin fiyatlari ise 19 TL'de kald..

Diinya Bankasi, Turkiye blylme tahminini
disurdld. Dinya Bankasi Avrupa ve Orta
Asya (ECA) Bodlgesi Ekonomilerine ydnelik
glincelleme raporunda, bdlge ekonomisinde
2022'de yuzde 4,1 oraninda kugulme
beklendigi ve bu oranin COVID-19
salginindan daha blylk bir etki anlamina
geldigi kaydedildi. Rapora gbére savasin
suresi ve kapsamina bagl olarak degismekle
birlikte Ukrayna ekonomisi savas nedeniyle
%45,1, Rusya savas ve yaptirimlar nedeniyle
de %11,2 oraninda kugllecek. Turkiye
ekonomisinin 2022 icin bir énceki tahminde
%2,0 olan blyime oraninin savasin etkisiyle
%1,4’e gekildigi belirtilen raporda, Turkiye’'nin
faiz indirimlerinin talebi desteklemekle birlikte
makro-finansal istikrarsizligi artirdigi
vurgulanan raporda, bu olgularin Ukrayna-
Rusya savasinin da etkisiyle enerji ve gida
enflasyonuyla  birlikte  yoksullara zarar
verecedi ve salgin sonrasi istihdam artisiyla
desteklenecek yoksulluktan kurtulma
cabalarini engelleyecegi vurgulandi.
Tarkiye’nin ihracatinin ise olasi i¢ talep ve
yatirm dastsunidn yarattigi negatif etkiye
kargi iyilestirici bir rol oynayacagi vurgulandi.
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Yurt Dig1 Haberler

Chicago Fed Baskani Charles Evans, 50
baz puanlik artirrmin onUmuzdeki
toplantilarda tartisiimayi hak ettidini sdyledi.
Yuksek fiyatlarin kalici olacagini
dusunmedigini ancak bu ylksek fiyatlarin
onceden dusindugunden daha uzun sure var
olmaya devam edeceklerini 6ngdérdugunu
belirten Evans, Fed'in kendisini buna gore
yeniden konumlandirmasi gerektigini sdyledi.
"Para politikasinin nétr seviyeye cok daha
yakin olmasina ihtiyacimiz var" diye konugan
Evans, para politikasi igin nétr seviye olarak
%2,25-2,50 seviyesini isaret etti. Evans, "No6tr
seviyeye Mart 2023'e kadar ulasilabilecegini
dusuntyordum. Ancak oraya Aralik ayina
kadar ulasirsak o da benim igin uygun" dedi.

Fed Guvernoriu Christopher Waller, Fed'in
para politikasinda atacagi adimlarin piyasalar
Uzerinde bazi etkileri olacagina ve bu
etkilerden kaginmanin zor olacagina isaret
etti. Waller, Fed'in faizlerin artmasindan
dogacak olan ikincil hasarlari énlemek igin
elinden gelenin en iyisini yaptidini, fakat
'kaba kuvvetli bir ara¢' olarak tanimladigi faiz
artiginin ekonomi Uzerinde bir 'balyoz' etkisi
yapabilecegini sdyledi.

ABD Disigleri Bakani Antony Blinken,
Rusya'dan S-400 alan Hindistan'a yaptirim
konusunda henuz nihai karari vermediklerini,
ancak Rusya'nin yerine Hindistan'in ana
guvenlik ortagi olmayr arzu ettiklerini ve
bunun igin gaba gdsterdiklerini sdyledi.

Rusya devletine ait demiryollan sirketi
gecen ay yapmasli gereken kupon éddemesini
kacirdigi icin temerriide dusdruldd.. Russian
Railways JSC sirketinin gegen ay vadesi
gelen 6demesini kacirmasi sonucu temerride
distugu ilan edildi. Ukrayna savasl sonrasi
gelen agir yaptirmlarin ardindan ilk kez bir
sirket icin temerrGt karari alind..

Beyaz Saray Sozciisi Jen  Psaki
dizenledigi gunlik basin toplantisinda,
Rusya-Ukrayna savasi ve ABD'deki yuksek
enflasyona iliskin sorular yanitladi. Psaki,
mart enflasyonunun "olaganustd" bir sekilde
yuksek gelmesini beklediklerini belirtti. Psaki,
Rusya-Ukrayna savasinin fiyatlar Gzerindeki
etkisini  "Putin'in  fiyat artig”"  olarak
tanimlayarak, mart enflasyonunun yuksek
gelmesinin nedeninin "Putin'in fiyat artiglari"
oldugunu ifade etti. Cekirdek ve manset
enflasyon  arasinda  buyduk  bir  fark
beklediklerine isaret eden Psaki, bunun enerji
ve gida piyasalarindaki kiresel bozulmalari
yansitacagini aktardi. Psaki, fiyat artiglarinin
Ukrayna'ya yonelik saldiri boyunca olacagini
belirterek, ozellikle benzin fiyatlarindaki
artigin Mart ayina ait enflasyon verisinde etkili
olacagini anlatti.

Japonya'da uretici fiyatlari beklentilerin
Uzerinde artti. Mart ayinda Uuretici fiyatlar
ayllk %0,8 ve yillik %9,5 artis gosterdi.
Beklenti fiyatlarin %9,3 artacagl yonundeydi.
Uretici fiyatlari Subat ayinda yillik %9,7
yukselmisti.

israil Merkez Bankasi'ndan 2018den bu
yana ilk kez faiz artigi yapti. Banka politika
faizini beklentiler dahilinde 25 baz puan
artirarak %0,1'den %0,35'e yukseltti. Ulkede
yillik enflasyon Subat'ta %3,5'e ylkselerek
hikimetin hedef aralidinin st sinirini da
asmisti. Banka ayrica 2022 enflasyon
tahminini %1,6'dan %3,6'ya ylkseltti, gelecek
yil icin beklenti %2 oldu.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Celebi Hava Servisi (CLEBI, Pozitif): Sirket, Hindistan''n Kempegowda Uluslararasi
Havalimani igletmecisi Bangalore International Airport Limited'in agtigi, 15 yil sire ile (+7 yil
uzatma opsiyonlu) kargo terminallerinin insaati, iyilestiriimesi, isletiimesi, yonetimi, bakimi
ve devri isine hizmet saglayici segimi icin 2 ihaleye ayri ayri istirak etti. ihale makami
BIAL'in belirledigi ihale kurallarina gére, her 2 ihaleye birden istirak eden ihale katihmcilari,
ihalelerden yalnizca birini kazanabileceklerdir. S6z konusu ihalelerin Nisan ayi icerisinde
sonuclanmasi bekleniyor. 1. ihale; yurtici kargo terminali ile Uluslararasi ihracat ve ithalat
kargo (soduk zincir tesis operasyonlari hari¢) terminallerinin insaati, iyilestiriimesi,
isletilmesi, yonetimi, bakimi ve devri isi icin hizmet saglayici secimi olup, stresi: 15 yil (+7
yil uzatma opsiyonlu), yatinm tutari yaklasik 25 milyon avro, ihale siresi boyunca vyillik
yaklasik ciro katkisi: %5-7. 2.ihale ise Uluslararasi ihracat ve ithalat kargo (soguk zincir
tesis operasyonlari dahi) terminalinin insaati, iyilestiriimesi, isletiimesi, yénetimi, bakimi ve
devri isi icin hizmet saglayici segimi olup, suresi: 15 yil (+7 yil uzatma opsiyonlu), yatirim
tutari yaklasik 15 milyon avro, ihale siresi boyunca yillik yaklasik ciro katkisi: %5-7.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu CLEBI F/K 10,7
Cari Fiyat (TL) 234,20 FD/FAVOK 9,6
52H En Yuksek (TL) 298,50 FD/Satiglar 2,8
52H En Disuk (TL) 150,80 PD/DD 4,2
Piyasa Degeri (mn TL) 5.691,1
Piyasa Degeri (mn USD) 386,6 S1H -3,8%
Halka Agiklik Orani (%) 12% S1A 1,9%
Endeks Pay! (BIST100) 0,0% S3A -12,2%
Temettl Verimi 2,8% S1Y -93,3%
3A Hacim (mn TL) 450 YB 2,0%

Tirk Havayollan (THYAO, Noétr): Mart 2019 déneminde 5,9 milyon olan toplam yolcu
sayisl, 2022 yilinin ayni déneminde 4,8 milyon olarak gergeklesti. Yolcu doluluk orani Mart
2022 doéneminde %75,8 olarak gerceklesti. Taginan Kargo-Posta, Mart 2019 déneminde

139.744 ton iken, 2022 yilinin ayni déneminde %2'lik artigla 142.526 tona ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu THYAO F/K 6,1
Cari Fiyat (TL) 36,16 FD/FAVOK 7,6
52H En Yuksek (TL) 36,96 FD/Satiglar 2,2
52H En Disuk (TL) 10,72 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 49.900,8
Piyasa Degeri (mn USD) 3.389,7 S1H 2,1%
Halka Aciklik Orani (%) 50% S1A 17,6%
Endeks Payi (BIST100) 4,0% S3A 14,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 127,1%
3A Hacim (mn TL) 4.168,6 YB 48,8%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Arcgelik (ARCLK, Nétr): Pay geri alim islemleri kapsaminda 11.04.2022 tarihinde 62,65 TL
- 63,30 TL fiyat araligindan (ortalama 63,1846 TL) 145.000 adet pay geri alinmis olup,
Sirketin sahip oldugu ARCLK paylari 58.867.823 adete ulasti (Sirket sermayesine orani

%8,7118).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ARCLK  F/K 14,0
Cari Fiyat (TL) 63,30 FD/FAVOK 8,7
52H En Yuksek (TL) 64,00 FD/Satiglar 0,9
52H En Dusuk (TL) 27,77 PDI/IDD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 42.773,6
Piyasa Degeri (mn USD) 2.905,6 Si1H -2,1%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A 0,7%
Endeks Payi (BIST100) 1,7% S3A 8,2%
Temettl Verimi 3,4% S1Y 24.,5%
3A Hacim (mn TL) 272,8 YB 4,2%

Koza Altin (KOZAL, Notr): Sirket, Kaymaz Altin Madeni 3.MADT (Maden Atigi Depolama
Tesisi) ve Kizilagil Sahasi Kapasite Artigi Projesine iliskin olarak 25.03.2022 tarihinde CED
Bagvuru Dosyasini Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanligina sundu. ilgili Bagvuru
dosyasi Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhginca onaylanarak projeye iliskin CED

sireci bagladi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KOZAL F/K 7,9
Cari Fiyat (TL) 156,20 FD/FAVOK 6,9
52H En Yiksek (TL) 164,00 FD/Satiglar 3,7
52H En Dusuk (TL) 92,05 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 23.820,5
Piyasa Degeri (mn USD) 1.618,1 S1H -5,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 29% S1A -7,4%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A 5,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -40,7%
3A Hacim (mn TL) 834,1 YB 3,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin gtincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 geyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulagabilir ve glvenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 7.00x
Minimum 5.83x 5.83x
Maksimum 8.28x 9.06x
Ortalama 6.86x 7.16x
Minimuma Uzaklik 1.17x 1.17x
Maksimuma Uzaklik -1.27x -2.06x
Performans -15.7% -16.4%
50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § a8 § § § 8 g § § § § § § § § carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
°c e e e o 5 0 0 0 44 4 2 0 6 © © ° carpan seviyesine %2.2 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD Cari
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

0.7 19.1 Kapanis 0.65x
Minimum 0.47x 0.39x
0.6 Maksimum 0.65x 0.67x
148 Ortalama 0.56x 0.50x
05 Minimuma Uzaklik 0.19x 0.27x
Maksimuma Uzaklk 0.00x -0.02x
104 Performans -3.5% 46.8%
0.4
03 6.0 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
&§ § § 8 8 8 &8 8 8 8 &8 8 8 8 8 8 &8 garpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
=3 [¥a) [¥a) =) ~ ~ (=) D [2) o — — o~ - - o on . .
e e ° e 2 2 e e e S < = < 2 < ©° carpan seviyesine %23.6 yakiniz.
XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

17 XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
15 Kapanis 10.18x
Minimum 8.65x 8.32x
13 v\\ Maksimum 11.13x 16.38x
Ortalama 9.78x 10.49x
11 HWJ)' A P} Minimuma Uzakhk 1.53x 1.86x
w / V VV\-‘\/./ Maksimuma Uzaklik -0.95x -6.20x
9 o | Performans -13.2% -41.0%
S g g s — YYD DY T T TS Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
% % % S % % % S % % § § § % § § % S garpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %3.1 yakiniz.

atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)

10 A l Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 14.77
5
...... Minimum 9.1 -16.8
0 K \] N IM Maksimum 14.8 14.8
A
V V j J Ortalama -1.6 -2.1
N , A‘ U Minimuma Uzaklik 23.9 316
-10 Maksimuma Uzakhk 0.0 0.0
! Performans -9.4% -14.8%
-15
-20 "
D d d o d d a d d d d d d N N N AN~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o~ . .
FS 5 H 8 R R &8 & & 8 9 98 I3 I3 8 o % seviyeye 16.4 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o o — el el el o o o o o

seviyeye 16.8 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

. 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

20 50 Kapanig -4.7
Minimum -23.0 -27.4
Maksimum -4.7 17.2
-10 10 Ortalama -17.3 -3.8
Minimuma Uzaklik 18.2 22.7
Maksimuma Uzakhk 0.0 -21.9
-40 -30  performans 0.4% 13.1%
70 70 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
E E E E E E 5 E E E 5 E & & S S S S seviyeye 12.6 puan; son bir yillik ortalama

S 8§ 8§ § 5 5 8383 383 S 22 8§ 3 858 38 38 3 seviyeye 0.9 puan yakiniz.

e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

0 L\ A Son 3 Ay Son1 Yl
-5 V Kapanig -7.9
Minimum -26.2 -324
10 Maksimum 7.9 1.7
-15 Ortalama -17.9 -14.8
20 \n Minimuma Uzaklk 18.3 245
Maksimuma Uzaklk 0.0 -9.6
25 Performans -3.4% -0.2%
-30
e durumd bir yillik maksi
g dggag s d g a s gy a M
o o o o o o o o o — — — — o o o o o . *
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Agiklanacak Veri Donemi Beklenti
11 Nisan 04:30 Cin TUFE (Yillik) Mart 1.4% 0.9%
11 Nisan 04:30 Cin UFE (Yillik) Mart 8.1% 8.8%
11 Nisan 10:00 Turkiye issizlik Orani Subat - 11.4%
11 Nisan 10:00 Turkiye Odemeler Dengesi Subat -5.25B -7.11B
11 Nisan 16:30 ABD FED Yetkilisi Bostic'in Konusmasi
11 Nisan 19:40 ABD FED Yetkilisi Evans'in Konugmasi
12 Nisan 02:50 Japonya UFE(Yillik) Mart 9.2% 9.3%
12 Nisan 09:00 Almanya TUFE (Aylik, Final) Mart 2.5% 2.5%
12 Nisan 09:00 Almanya TUFE (Yillik, Final) Mart 7.3% 7.3%
12 Nisan Almanya Odemeler Dengesi (milyar euro) Subat - 11.0
12 Nisan 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Subat 2.7% -2.4%
12 Nisan 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Subat 10.0% 7.6%
12 Nisan 12:00 Almanya ZEW Beklenti Anketi Nisan -46.0 -39.3
12 Nisan 12:00 Almanya ZEW Cari D6nem Anketi Nisan -35.0 -21.4
12 Nisan 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Nisan - -38.7
12 Nisan 15:30 ABD TUFE (Aylik) Mart 1.2% 0.8%
12 Nisan 15:30 ABD TUFE (Yillik) Mart 8.4% 7.9%
12 Nisan 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Mart 0.5% 0.5%
12 Nisan 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Mart 6.6% 6.4%
12 Nisan 15:30 ABD Cekirdek TUFE Endeksi Mart 287.445 287.878
12 Nisan 19:10 ABD Fed Yetkilisi Brainard'in Konugmasi
12 Nisan 21:00 ABD Aylik Bltce Dengesi Mart - -216.6
13 Nisan 01:45 ABD Fed Yetkilisi Barkin'in Konusmasi
13 Nisan Cin 1Yillik Orta Vadeli Borglanma Orani Nisan 2.80% 2.85%
13 Nisan Cin Dis Ticaret Dengesi (milyar yuan) Mart 22.40 94.46
13 Nisan Cin ihracat (Yillik) Mart 13.0% 20.9%
13 Nisan Cin ithalata (Yillik) Mart 8.3% 19.5%
13 Nisan 09:00 ingiltere TUFE (Aylik) Mart - 0.8%
13 Nisan 09:00 ingiltere TUFE (Yillik) Mart 6.7% 6.2%
13 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Subat 0.00% 0.0%
13 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Subat 0.7% -1.3%
13 Nisan 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari Nisan - -6.3%
13Nisan  15:30 ABD OFE (Ayhk) Mart 1.2% 0.8%
13 Nisan 15:30 ABD UFE (Yillik) Mart 10.6% 10.0%
13 Nisan 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Mart 0.5% 0.2%
13 Nisan 15:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) Mart 8.4% 8.4%
14 Nisan 14:00 Turkiye TCMB PPK Politika Faizi Karari Nisan 14.00%  14.00%
14 Nisan 14:45 Euro Bolgesi AMB Politika Faizi Karari Nisan 0.00% 0.00%
14 Nisan 15:30 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi
14 Nisan 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Mart 0.5% 0.3%
14 Nisan 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Yillik) Mart 0.8% 0.2%
14 Nisan 15:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari Haftalik - 166K
14 Nisan 15:30 ABD Devam Eden igsizlik Maagi Bagvurulari Haftalik - 1523K
14 Nisan 15:30 ABD imalat Fiyat Endeksi (Aylik) Mart 2.5% 1.4%
14 Nisan 15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Mart - 10.9%
14 Nisan 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Mart 2.2% 3.0%
14 Nisan 15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Mart - 16.6%
14 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi Nisan 58.8 59.4
14 Nisan 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Nisan - 5.4%
14 Nisan 22:50 ABD Fed Yetkilisi Mester'in Konusmasi
15 Nisan 01:00 ABD Fed Yetkilisi Harker'in Konugmasi
15 Nisan 10:00 Turkiye Konut Satislan Mart - 97.6K
15 Nisan 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Yillik) Mart - 20.1%
15 Nisan 11:00 Turkiye Merkezi Yonetim Biitge Dengesi Mart - 69.7B
15 Nisan 15:00 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Mart 0.4% 0.5%
15 Nisan 15:30 ABD Empire imalat Endeksi Nisan 2.0 -11.8
15 Nisan 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Mart 77.9% 77.6%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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ilknur TURHAN

Ebru USTA

Ayseglil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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